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Dodge & Cox wurde 1930 gegründet und ist heute eine der größten unabhängigen Investmentgesellschaften weltweit. Wir verwal-
ten Kapital nach einer wertorientierten Anlagephilosophie, die sich auf eine Reihe gezielter Strategien stützt. 

 

 
Fondsauflegung 

11. Mai 2021 
 

 
Active Share2 

75,7 % 
 

 
# von Unternehmen 

260 
 

 
Vertretene Länder3 

41 
 

 

Nähere Anga-
ben: 

 

Nettovermögen insgesamt 
(Mio.) 

$37,7 

Ausschüttungshäufigkeit Vierteljährlich 
Portfolioumschlag6  
(01.01.2025 bis 31.12.2025) 

24 % 

Basiswährung US-Dollar 
Struktur OGAW 
Fondsdomizil: Irland 
 
 

Referenzwert 
MSCI Emerging Markets Index 
(MSCI EM) 
 

Risikokennzahlen  
(3 Jahre) 

 

Beta9,10 0,95 
Standardabweichung9,11 13,55 
 
 
 
 
 
 
 

Investitionsausschuss  
Wird vom Emerging Markets Equity-In-
vestitionsausschuss verwaltet, dessen 
Mitglieder durchschnittlich seit 18 Jah-
ren bei Dodge & Cox tätig sind. 

Anlageziel 
Der Emerging Markets Stock Fund strebt langfristiges Kapital- und Ertragswachstum an. 

Anlageansatz1 
Der Fonds bietet Anlegern einen höchst selektiven, aktiv verwalteten Aktienfonds für Schwellenländer, der auf der 
Grundlage unserer Analyse der Fundamentaldaten von Unternehmen im Verhältnis zu ihren aktuellen Bewertungen in 
Unternehmen jeglicher Größe investiert, vor allem in Schwellenländer und Frontier-Märkte. Allgemein: 

• Streben wir ein diversifiziertes Portfolio aus Aktienwerten kleiner, mittlerer und großer Unternehmen aus Schwel-
lenländern an, die aus unserer Sicht vom Aktienmarkt vorübergehend unterbewertet sind, aber langfristig gute 
Wachstumsaussichten haben. Zu den Emittenten aus Schwellenländern zählen solche, die ihren Sitz in Schwel-
lenländern haben, sowie Emittenten, bei denen wir davon ausgehen, dass sie in erheblichem Maße wirtschaftlich 
in Schwellenländern engagiert sind. 

• Wählen wir einzelne Wertpapiere auf der Grundlage unserer Analysen verschiedener Faktoren aus – darunter die 
Finanzkraft eines Unternehmens, seine wirtschaftliche Lage, seine Wettbewerbsvorteile, die Qualität seines Ge-
schäftsmodells, finanziell relevante ESG-Aspekte (Umwelt, Soziales und Unternehmensführung) sowie die Repu-
tation, Erfahrung und Kompetenz seines Managements –, welche wir gegen die Bewertung abwägen. 

• Setzen wir Währungsderivate zur Absicherung direkter und/oder indirekter Fremdwährungsrisiken ein. Der Fonds 
kann Aktienderivate wie Futures, Optionen und Swaps einsetzen, um Engagements in Aktienwerten aufzubauen 
oder abzusichern. 

 
 
 
 

Anteilsklassen  

 Mindestanla-
gebetrag 

Kosten-
quote4 

Historische 
Rendite5 SEDOL ISIN Bloomberg 

USD Thesaurierende Anteilsklasse $50.000 0,70 % - BN6JJ04 IE00BN6JJ043 DOEMSUA 
GBP Thesaurierende Anteilsklasse 50.000 £ 0,70 % - BN6JJ15 IE00BN6JJ159 DCEMSGA 
GBP Ausschüttende Klasse 50.000 £ 0,70 % 1,8 % BN6JJ26 IE00BN6JJ266 DCEMSGI 
EUR Thesaurierende Anteilsklasse 50.000 € 0,70 % - BN6JJ37 IE00BN6JJ373 DCEMSEA 
 
 
 
Wertentwicklung7,8    

Gesamtrenditen % Nicht annualisierte Renditen Durchschnitt Jährliche Gesamtrenditen 
 

 
3 Monate 

seit Jahres-
beginn 1 Jahr 3 Jahre 

Seit Aufle-
gung 

Auflegungs-
datum 

Emerging Markets Stock Fund       
USD Thesaurierende Anteilsklasse 4,56 39,19 39,19 19,39 5,94 11.05.21 
GBP Thesaurierende Anteilsklasse 4,42 29,31 29,31 15,18 7,06 11.05.21 
GBP Ausschüttende Klasse 4,35 29,23 29,23 15,16 7,04 11.05.21 
EUR Thesaurierende Anteilsklasse 4,56 22,80 22,80 15,79 6,72 11.05.21 

MSCI World Index (in USD) 4,73 33,57 33,57 16,40 3,77 11.05.21 
 
 

RReennddiitteenn  ggeebbeenn  ddiiee  WWeerrtteennttwwiicckklluunngg  iinn  ddeerr  VVeerrggaannggeennhheeiitt  wwiieeddeerr  uunndd  ssiinndd  kkeeiinnee  GGaarraannttiiee  ffüürr  zzuukküünnffttiiggee  
EErrggeebbnniissssee..  Die Anlagerendite, der Wert aller erzielten Erträge, die Kosten und der Anteilskurs schwanken je 
nach Marktbedingungen und können durch Währungsschwankungen beeinflusst werden. Anleger können beim 
Verkauf von Anteilen Gewinne oder Verluste erzielen und erhalten möglicherweise nicht den ursprünglich inves-
tierten Betrag zurück. Die Wertentwicklung des Fonds ändert sich im Zeitverlauf und kann derzeit deutlich unter 
den vorstehend genannten Werten liegen. Die aktuellen Wertentwickungszahlen am Monatsende finden Sie auf 
der Website des Fonds unter dodgeandcox.com. 
 

 

 

     
David Hoeft 
Vorsitzender und CIO 
(32 Jahre bei Dodge & Cox) 

Phil Barret 
Global Branche Analyst 
(21 Jahre) 

Sophie Chen 
Global Industry Analyst 
(13 Jahre) 

Rameez Dossa 
Global Industry Analyst 
(12 Jahre) 

Robert Turley 
Portfolio Strategy 
Analyst (12 Jahre) 
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Established in 1930, Dodge & Cox is one of the largest independently owned investment firms in the world. We manage money using a 
single value-oriented investment philosophy across a focused set of strategies. 

 
Fund Inception 

11 May 2021 
 

 
Active Share2 

75.7% 
 

 
# of Companies 

260 
 

 
Countries Represented3 

41 
 

 
Details 
Total Net Assets (millions) $37.7 
Distribution Frequency Quarterly 
Portfolio Turnover6 24% 
(01/01/2025 to 31/12/2025) 
Base Currency U.S. Dollar 
Structure UCITS 
Domicile Ireland 
 
Benchmark 
MSCI Emerging Markets Index 
(MSCI EM) 
 
Risk Metrics (3 Years) 
Beta9,10 0.95 
Standard Deviation9,11 13.55 
 

Investment Committee 
Managed by the Emerging Markets 
Equity Investment Committee, whose 
members’ average tenure at Dodge & 
Cox is 18 years. 

Investment Objective 
The Emerging Markets Stock Fund seeks long-term growth of principal and income. 
Investment Approach1 
The Fund offers investors a highly selective, actively managed emerging market equity fund that invests in 
companies of any size, primarily in emerging and frontier markets, based on our analysis of companies’ 
fundamentals relative to their current valuations. Generally, we: 

• Target a diversified portfolio of equity securities issued by small-, mid-, and large-cap companies from 
emerging market countries that, in our opinion, appear to be temporarily undervalued by the stock market but 
have a favourable outlook for long-term growth. Emerging market issuers include those located in emerging 
market countries and those we determine to have significant economic exposure to emerging market countries. 

• Select individual securities based on our analyses of various factors—including a company’s financial strength, 
economic condition, competitive advantage, quality of the business franchise, financially material 
environmental, social, and governance (ESG) issues, and the reputation, experience, and competence of its 
management—as weighed against valuation. 

• May use currency derivatives to hedge direct and/or indirect foreign currency exposure. The Fund may use 
equity derivatives, such as futures, options, and swaps, to create or hedge exposure to equity securities. 

 

Share Classes 
 Minimum 

Investment 
Expense 

Ratio4 
Historic 

Yield5 SEDOL ISIN Bloomberg 
USD Accumulating Class $50,000 0.70% - BN6JJ04 IE00BN6JJ043 DOEMSUA 
GBP Accumulating Class £50,000 0.70% - BN6JJ15 IE00BN6JJ159 DCEMSGA 
GBP Distributing Class £50,000 0.70% 1.8% BN6JJ26 IE00BN6JJ266 DCEMSGI 
EUR Accumulating Class €50,000 0.70% - BN6JJ37 IE00BN6JJ373 DCEMSEA 
 

Performance7,8         
Total Returns (%) Unannualised Returns  Average Annual Total Returns  

  3 Months YTD 1 Year 3 Years
Since 

Inception
Inception 

Date 
Emerging Markets Stock Fund         

USD Accumulating Class  4.56 39.19 39.19 19.39 5.94 11/05/21 
GBP Accumulating Class  4.42 29.31 29.31 15.18 7.06 11/05/21 
GBP Distributing Class  4.35 29.23 29.23 15.16 7.04 11/05/21 
EUR Accumulating Class  4.56 22.80 22.80 15.79 6.72 11/05/21 

MSCI EM Index (in USD)  4.73 33.57 33.57 16.40 3.77 11/05/21 
 
RReettuurrnnss  rreepprreesseenntt  ppaasstt  ppeerrffoorrmmaannccee  aanndd  ddoo  nnoott  gguuaarraanntteeee  ffuuttuurree  rreessuullttss.. Investment return, the value of any 
income received, costs and share price will fluctuate with market conditions and may be affected by 
currency fluctuations. Investors may have a gain or loss when shares are sold and may not get back the 
amount originally invested. Fund performance changes over time and currently may be significantly lower 
than stated above. Visit the Fund’s website at dodgeandcox.com for current month-end performance 
figures. 
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Dodge & Cox Worldwide Funds - Emerging Markets Stock Fund 31. Dezember 2025 
 
 

Aufschlüsselung des Portfolios (in % des Fonds) ◼ Fund ◼ MSCI EM 
 
Sektoren12  Zehn größte Länder3,12,14 
  

 

  

 

Finanzwerte 24,7 
22,3 China 24,1 

27,4 

Informationstechnologie 18,8 
28,3 Taiwan 12,7 

20,6 

Nicht-Basiskonsumgüter 15,1 
11,7 Südkorea 10,7 

13,3 

Kommunikationsdienste 8,1 
9,3 Brasilien 8,5 

4,3 

Industriewerte 7,2 
7,0 Indien 6,6 

15,3 

Basiskonsumgüter 5,4 
3,7 USA 4,4 

0,2 

Werkstoffe 5,4 
7,1 Mexiko 4,1 

2,1 

Energie 5,0 
3,9 Hongkong 3,7 

0,1 

Gesundheitssektor 2,7 
3,1 Peru 2,3 

0,2 

Versorger 2,3 
2,3 Indonesien 2,2 

1,2 

Immobilien 1,6 
1,3  

Nettobarmittel & Sonstige13 3,6 
- 

 

Zehn größte Aktienpositionen (% des Fonds)12,15 Fonds MSCI EM 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Taiwan) 7,6 11,9 
National Energy Services Reunited Corp. (USA) 3,3 - 
Alibaba Group Holding, Ltd. (China) 3,3 3,1 
Tencent Holdings, Ltd. (China) 2,7 4,8 
Itau Unibanco Holding SA (Brazil) 2,2 0,4 
HDFC Bank, Ltd. (Indien) 2,1 1,2 
Credicorp, Ltd. (Peru) 2,1 0,2 
Glencore PLC (Australia) 2,1 - 
Samsung Electronics Co. Ltd. (Südkorea) 2,0 4,3 
Ambev SA (Brazil) 1,9 0,1 
 

 Portfoliomerkmale Fonds MSCI EM 

Kurs-/Gewinnverhältnis (Forward)16, 17 6,0x 13,5x 
Kurs-/Buchwertverhältnis 1,8x 2,2x 
Kurs-Umsatz-Verhältnis18 1,0x 1,8x 
Gewichtete durchschnittl. Marktkapital. (Mrd.)19 $177 $218 
Mittlere durchschnittl. Marktkapital. (Mrd.)20 $7 $3 
Dividendenrendite (nachlaufend)21 2,8 % 2,3 % 
 

 
 

Risikohinweise 
Der Fonds unterliegt Marktrisiken, d.h. die Wertpapiere im Fonds können aufgrund der finanziellen Aussichten einzelner Unternehmen oder aufgrund allge-
meiner Markt- und Wirtschaftsbedingungen über einen längeren Zeitraum an Wert verlieren. Wertpapiere aus Schwellenländern können Emittenten-, Markt-
, Währungs-, Liquiditäts-, Volatilitäts-, Bewertungs-, rechtliche, politische und andere Risiken aufweisen, die sich von den Risiken einer Anlage in Wertpapieren 
von Emittenten aus weiter entwickelten Märkten unterscheiden und möglicherweise größer sind als diese. Einzelheiten zum Risikoprofil des Fonds entnehmen 
Sie bitte dem Risikoindikator im entsprechenden Basisinformationsblatt. 
 

1 Bitte beachten Sie die Angaben des Fonds gemäß der Offenlegungsverordnung (SFDR) unter dodgeandcox.com. 
2 Der Active Share ist ein Maß dafür, wie stark sich ein Anlageportfolio von seinem primären Referenzindex unterscheidet, basierend auf einer Skala von 0 % (vollständige Übereinstimmung mit dem Index) bis 100 

% (keine Übereinstimmung). Die Übereinstimmung jedes Wertpapiers im Fonds entspricht entweder seiner prozentualen Gewichtung im Fonds oder seiner prozentualen Gewichtung im relevanten Index, je 
nachdem, welcher Wert niedriger ist. Der Active Share wird berechnet als 100 % minus der Summe der übereinstimmenden Wertpapiergewichtungen. 

3 Der Fonds kann ein Unternehmen oder einen Emittenten in eine andere Kategorie als der Index einordnen. Der Fonds stuft ein Unternehmen oder einen Emittenten in der Regel anhand seines Risikolandes ein, 
kann jedoch unter bestimmten Umständen ein anderes Land benennen. 

4 Dodge & Cox hat sich freiwillig bereit erklärt, dem Fonds sämtliche ordentlichen Auslagen zu erstatten, sofern dies erforderlich ist, um die jährlichen ordentlichen Auslagen insgesamt auf 0,70 % des durchschnitt-
lichen täglichen Nettovermögens jeder Anteilsklasse zu begrenzen. Dodge & Cox kann diese Vereinbarung mit einer Frist von 30 Tagen gegenüber den Anteilinhabern kündigen oder ändern. 

5 Die historische Rendite gibt die gezahlten oder erklärten Ausschüttungen in den letzten zwölf Monaten anteilig zum aktuellen Anteilskurs an. Anleger müssen Ausschüttungen gegebenenfalls versteuern. Die 
steuerliche Behandlung hängt von den individuellen Umständen ab und kann sich ändern. 

6 Der Portfolioumschlag wird als der geringere Wert aus den Portfoliokäufen oder -verkäufen geteilt durch den durchschnittlichen Portfoliowert für den Berichtszeitraum berechnet. 
7 Die Gesamtrenditen des Fonds umfassen Dividenden und Zinserträge und geben die Abzüge der dem Fonds in Rechnung gestellten Aufwendungen wieder. Die Indexrenditen berücksichtigen Dividenden, 

spiegeln jedoch im Gegensatz zu den Fondsrenditen keine Gebühren oder Aufwendungen wider. 
8 Der Fonds wird aktiv verwaltet und nutzt den Benchmark-Index ausschließlich als Vergleichsgröße für die Wertentwicklung. 
9 Die Daten beziehen sich auf die thesaurierende USD-Anteilsklasse. 
10 Beta ist ein Maß für die Volatilität – oder das systematische Risiko – eines Portfolios im Vergleich zum Benchmark-Index, gemessen über einen bestimmten Zeitraum. 
11 Die Standardabweichung misst die Volatilität der Renditen des Fonds. Eine höhere Standardabweichung steht für eine höhere Volatilität. 
12 Schließt Derivate aus. 
13 Nettobarmittel & Sonstige umfassen Barmittel, kurzfristige Anlagen, nicht realisierte Gewinne (Verluste) aus Derivaten, Forderungen und Verbindlichkeiten. 
14 Ein Unternehmen oder Emittent mit Sitz in einem Industrieland kann für andere Zwecke dennoch als „Emittent aus Schwellenländern“ gelten, wenn es in erheblichem Maße wirtschaftlich in Schwellenländern 

engagiert ist. 
15 Die Portfoliopositionen des Fonds können ohne vorherige Ankündigung geändert werden. Die Auflistung bestimmter Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines bestimmten Wert-

papiers dar und ist kein Hinweis auf die aktuellen oder zukünftigen Handelsaktivitäten von Dodge & Cox. 
16 Die Kurs-Gewinn-Verhältnisse des Portfolios schließen Sonderposten und negative Erträge aus. Die Vergleichszahlen des Benchmark-Index enthalten keine Sonderposten, berücksichtigen jedoch negative Er-

träge. 
17 Die Kurs-Gewinn-Verhältnisse („Forward“) werden anhand der 12-Monats-Gewinnprognosen von Drittanbietern für den Berichtszeitraum berechnet. Die Schätzungen spiegeln einen Konsens der Schätzungen 

von Sell-Side-Analysten wider, die aufgrund von Marktveränderungen variieren können. 
18 Bei den Portfolio- und Benchmark-Berechnungen werden Finanzwerte, Versorger und Immobilien nicht berücksichtigt. 
19 Dieser Wert ergibt sich aus dem Produkt der Marktkapitalisierung jedes Unternehmens (Marktpreis multipliziert mit der Anzahl der ausgegebenen Anteile) und seiner Gewichtung im Portfolio. 
20 Die mittlere Marktkapitalisierung stellt den Mittelwert der Marktkapitalisierung aller im Portfolio enthaltenen Aktien dar. Die Hälfte der Wertpapiere wird eine höhere Marktkapitalisierung aufweisen, die andere 

Hälfte eine niedrigere. (Die Marktkapitalisierung ist ein Maß für den Umfang des Wertpapiers. Sie entspricht dem Marktpreis eines Wertpapiers multipliziert mit der Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien.) 
21 Die Dividendenrendite ist ein Indikator für die Erträge, die durch die Portfoliopositionen des Fonds erzielt werden. Sie entspricht dem gewichteten Durchschnitt der Bruttodividendenrenditen für jede Position. 
 
 
 
 
Mit einem Strich dargestellte Werte sind Null oder haben keine zugehörigen Daten, während mit einer Null dargestellte Werte auf Null gerundet sein können. 
Der MSCI Emerging Markets Index erfasst Unternehmen mit großer und mittelgroßer Kapitalisierung in Schwellenländern (Emerging Markets, EM). Die Ergebnisse geben die Dividenden nach Abzug von Quellen-
steuern wieder. MSCI gibt keine ausdrücklichen oder stillschweigenden Garantien oder Zusicherungen und übernimmt keinerlei Haftung in Bezug auf die hierin enthaltenen Daten von MSCI. Die MSCI-Daten dürfen 
nicht weitergebeben oder als Grundlage für andere Indizes oder Wertpapiere oder Finanzprodukte verwendet werden. Dieser Bericht wurde nicht von MSCI genehmigt, geprüft oder erstellt.  
MSCI Emerging Markets ist eine Dienstleistungsmarke von MSCI.  Weitere Informationen erhalten Sie unter dodgeandcox.com/index_disclosures. 
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Ten Largest Equity Positions (% of Fund)12,15 Fund MSCI EM 
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd. (Taiwan) 7.6 11.9 
National Energy Services Reunited Corp. (United States) 3.3 - 
Alibaba Group Holding, Ltd. (China) 3.3 3.1 
Tencent Holdings, Ltd. (China) 2.7 4.8 
Itau Unibanco Holding SA (Brazil) 2.2 0.4 
HDFC Bank, Ltd. (India) 2.1 1.2 
Credicorp, Ltd. (Peru) 2.1 0.2 
Glencore PLC (Australia) 2.1 - 
Samsung Electronics Co., Ltd. (South Korea) 2.0 4.3 
Ambev SA (Brazil) 1.9 0.1 
   

 

Sectors12 

 

Financials

Information Technology

Consumer Discretionary

Communication Services

Industrials

Consumer Staples

Materials

Energy

Health Care

Utilities
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Portfolio Characteristics Fund MSCI EM 
Price-to-Earnings (forward)16,17 6.0x 13.5x 
Price-to-Book Value 1.8x 2.2x 
Price-to-Sales18 1.0x 1.8x 
Weighted Average Market Cap. (billions)19 $177 $218 
Median Market Cap. (billions)20 $7 $3 
Dividend Yield (trailing)21 2.8% 2.3% 
   
 

Risks 
The Fund is subject to market risk, meaning holdings in the Fund may decline in value for extended periods due to the financial prospects of individual 
companies or due to general market and economic conditions. Emerging market securities may present issuer, market, currency, liquidity, volatility, 
valuation, legal, political, and other risks different from, and potentially greater than the risks of investing in securities of issuers in more developed markets. 
Please refer to the risk indicator under the applicable key information document for details regarding the Fund's risk profile. 
1 Please see the Fund’s Sustainable Finance Disclosures Regulation SFDR Disclosure available at dodgeandcox.com. 
2 Active Share is a measure of how much an investment portfolio differs from its primary benchmark index, based on a scale of 0% (complete overlap with the index) to 100% (no overlap). Overlap for each 

security in the Fund is the lower of either its percentage weight in the Fund or its percentage weight in the relevant index. Active share is calculated as 100% minus the sum of the overlapping security weights. 
3 The Fund may classify a company or issuer in a different category than the Index. The Fund usually classifies a company or issuer based on its country of risk, but may designate a different country in certain 

circumstances. 
4 Dodge & Cox has voluntarily agreed to reimburse the Fund for all ordinary expenses to the extent necessary to limit aggregate annual ordinary expenses to 0.70% of the average daily net assets of each share 

class. Dodge & Cox may terminate or modify this agreement upon 30 days’ notice to shareholders. 
5 Historic yield reflects distributions declared over the past twelve months as a percentage of the current share price. Investors may be subject to tax on their distributions. Tax treatment depends on individual 

circumstances and may change. 
6 Portfolio Turnover is calculated as the lesser of the portfolio purchases or sales divided by the average portfolio value for the period. 
7 The Fund’s total returns include dividends and interest income and reflect the deduction of expenses charged to the Fund. Index returns include dividends but, unlike Fund returns, do not reflect fees or 

expenses. 
8 The Fund is actively managed and uses the benchmark index for performance comparison purposes only. 
9 The data represents the USD Accumulating Share Class. 
10 Beta is a measure of the volatility–or systematic risk–of a portfolio compared to the benchmark measured over a specified time period. 
11 Standard Deviation measures the volatility of the Fund’s returns. Higher Standard Deviation represents higher volatility. 
12 Excludes derivatives. 
13 Net Cash & Other includes cash, short-term investments, unrealised gain (loss) on derivatives, receivables, and payables. 
14 A company or issuer located in a developed market country may still be considered an “emerging markets issuer” for other purposes if it has significant economic exposure to emerging markets. 
15 The Fund’s portfolio holdings are subject to change without notice. The mention of specific securities is not a recommendation to buy, sell, or hold any particular security and is not indicative of Dodge & Cox’s 

current or future trading activity. 
16 The portfolio's Price-to-Earnings ratios exclude extraordinary items and negative earnings. Benchmark figures exclude extraordinary items but include negative earnings. 
17 Price-to-Earnings (forward) ratios are calculated using 12-month forward earnings estimates from third-party sources as of the reporting period. Estimates reflect a consensus of sell-side analyst estimates, 

which may lag as market conditions change. 
18 Portfolio and benchmark calculation excludes Financials, Utilities, and Real Estate. 
19 This figure sums the product of each holding’s company market capitalisation (market price multiplied by the number of shares outstanding) and weighting in the portfolio. 
20 Median market capitalisation represents the midpoint of market capitalisation for all of the equity securities in the portfolio. Half of the securities will have a higher market capitalisation and half will have a lower 

market capitalisation. (Market capitalisation is a measure of the security’s size. It is the market price of a security multiplied by the number of shares outstanding.) 
21 Dividend yield is an indication of the income generated by the Fund’s portfolio holdings. It represents a weighted average of the gross dividend yields for each holding. 

Portfolio Breakdown (% of Fund) 
 

◼ Fund   ◼ MSCI EM 
 

Figures represented by a dash are zero or have no associated data while figures represented by a zero may be rounded to zero. 
The MSCI Emerging Markets Index captures large and mid-cap representation across Emerging Markets (EM) countries. Results reflect dividends net of withholding taxes. MSCI makes no express or implied 
warranties or representations and shall have no liability whatsoever with respect to any MSCI data contained herein. The MSCI data may not be further redistributed or used as a basis for other indices or any 
securities or financial products. This report is not approved, reviewed, or produced by MSCI. 
MSCI Emerging Markets is a service mark of MSCI.  For more information, visit dodgeandcox.com/index_disclosures. 
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Ten Largest Equity Positions (% of Fund)12,15 Fund MSCI EM 
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd. (Taiwan) 7.6 11.9 
National Energy Services Reunited Corp. (United States) 3.3 - 
Alibaba Group Holding, Ltd. (China) 3.3 3.1 
Tencent Holdings, Ltd. (China) 2.7 4.8 
Itau Unibanco Holding SA (Brazil) 2.2 0.4 
HDFC Bank, Ltd. (India) 2.1 1.2 
Credicorp, Ltd. (Peru) 2.1 0.2 
Glencore PLC (Australia) 2.1 - 
Samsung Electronics Co., Ltd. (South Korea) 2.0 4.3 
Ambev SA (Brazil) 1.9 0.1 
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Price-to-Earnings (forward)16,17 6.0x 13.5x 
Price-to-Book Value 1.8x 2.2x 
Price-to-Sales18 1.0x 1.8x 
Weighted Average Market Cap. (billions)19 $177 $218 
Median Market Cap. (billions)20 $7 $3 
Dividend Yield (trailing)21 2.8% 2.3% 
   
 

Risks 
The Fund is subject to market risk, meaning holdings in the Fund may decline in value for extended periods due to the financial prospects of individual 
companies or due to general market and economic conditions. Emerging market securities may present issuer, market, currency, liquidity, volatility, 
valuation, legal, political, and other risks different from, and potentially greater than the risks of investing in securities of issuers in more developed markets. 
Please refer to the risk indicator under the applicable key information document for details regarding the Fund's risk profile. 
1 Please see the Fund’s Sustainable Finance Disclosures Regulation SFDR Disclosure available at dodgeandcox.com. 
2 Active Share is a measure of how much an investment portfolio differs from its primary benchmark index, based on a scale of 0% (complete overlap with the index) to 100% (no overlap). Overlap for each 

security in the Fund is the lower of either its percentage weight in the Fund or its percentage weight in the relevant index. Active share is calculated as 100% minus the sum of the overlapping security weights. 
3 The Fund may classify a company or issuer in a different category than the Index. The Fund usually classifies a company or issuer based on its country of risk, but may designate a different country in certain 

circumstances. 
4 Dodge & Cox has voluntarily agreed to reimburse the Fund for all ordinary expenses to the extent necessary to limit aggregate annual ordinary expenses to 0.70% of the average daily net assets of each share 

class. Dodge & Cox may terminate or modify this agreement upon 30 days’ notice to shareholders. 
5 Historic yield reflects distributions declared over the past twelve months as a percentage of the current share price. Investors may be subject to tax on their distributions. Tax treatment depends on individual 

circumstances and may change. 
6 Portfolio Turnover is calculated as the lesser of the portfolio purchases or sales divided by the average portfolio value for the period. 
7 The Fund’s total returns include dividends and interest income and reflect the deduction of expenses charged to the Fund. Index returns include dividends but, unlike Fund returns, do not reflect fees or 

expenses. 
8 The Fund is actively managed and uses the benchmark index for performance comparison purposes only. 
9 The data represents the USD Accumulating Share Class. 
10 Beta is a measure of the volatility–or systematic risk–of a portfolio compared to the benchmark measured over a specified time period. 
11 Standard Deviation measures the volatility of the Fund’s returns. Higher Standard Deviation represents higher volatility. 
12 Excludes derivatives. 
13 Net Cash & Other includes cash, short-term investments, unrealised gain (loss) on derivatives, receivables, and payables. 
14 A company or issuer located in a developed market country may still be considered an “emerging markets issuer” for other purposes if it has significant economic exposure to emerging markets. 
15 The Fund’s portfolio holdings are subject to change without notice. The mention of specific securities is not a recommendation to buy, sell, or hold any particular security and is not indicative of Dodge & Cox’s 

current or future trading activity. 
16 The portfolio's Price-to-Earnings ratios exclude extraordinary items and negative earnings. Benchmark figures exclude extraordinary items but include negative earnings. 
17 Price-to-Earnings (forward) ratios are calculated using 12-month forward earnings estimates from third-party sources as of the reporting period. Estimates reflect a consensus of sell-side analyst estimates, 

which may lag as market conditions change. 
18 Portfolio and benchmark calculation excludes Financials, Utilities, and Real Estate. 
19 This figure sums the product of each holding’s company market capitalisation (market price multiplied by the number of shares outstanding) and weighting in the portfolio. 
20 Median market capitalisation represents the midpoint of market capitalisation for all of the equity securities in the portfolio. Half of the securities will have a higher market capitalisation and half will have a lower 

market capitalisation. (Market capitalisation is a measure of the security’s size. It is the market price of a security multiplied by the number of shares outstanding.) 
21 Dividend yield is an indication of the income generated by the Fund’s portfolio holdings. It represents a weighted average of the gross dividend yields for each holding. 

Portfolio Breakdown (% of Fund) 
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Figures represented by a dash are zero or have no associated data while figures represented by a zero may be rounded to zero. 
The MSCI Emerging Markets Index captures large and mid-cap representation across Emerging Markets (EM) countries. Results reflect dividends net of withholding taxes. MSCI makes no express or implied 
warranties or representations and shall have no liability whatsoever with respect to any MSCI data contained herein. The MSCI data may not be further redistributed or used as a basis for other indices or any 
securities or financial products. This report is not approved, reviewed, or produced by MSCI. 
MSCI Emerging Markets is a service mark of MSCI.  For more information, visit dodgeandcox.com/index_disclosures. 
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Dodge & Cox Worldwide Funds 

Wichtige Informationen 
Diese Marketingmitteilung dient ausschließlich allgemeinen Informationszwecken und darf nicht als Anlageberatung oder Aufforderung oder Angebot von Dodge & Cox Worldwide Investments Ltd. und seinen ver-
bundenen Unternehmen zur Erbringung von Dienstleistungen in einem Land ausgelegt werden. Es handelt sich hierbei weder um eine Rechts- oder Steuerberatung noch um ein Angebot zum Kauf von Anteilen oder 
eine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen von Dodge & Cox Worldwide Funds plc (der Fonds). Um Zweifel auszuschließen: Wenn Sie sich für eine Anlage entscheiden, erwerben Sie Anteile des Fonds und 
investieren nicht direkt in die zugrunde liegenden Vermögenswerte des Fonds. Es gibt keine Garantie, dass das Anlageziel des Fonds erreicht wird. Der Wert der Anteile im Fonds und die daraus erzielten Erträge 
können sowohl sinken als auch steigen, und die Anleger erhalten möglicherweise nicht den vollen Anlagebetrag zurück. DDiiee  WWeerrtteennttwwiicckklluunngg  iinn  ddeerr  VVeerrggaannggeennhheeiitt  iisstt  kkeeiinn  zzuuvveerrlläässssiiggeerr  HHiinnwweeiiss  aauuff  ddiiee  zzuukküünnffttiiggee  
WWeerrtteennttwwiicckklluunngg.. Wechselkursschwankungen können den Wert der Anlagen des Fonds mindern oder steigern. Die Daten wurden aus als zuverlässig erachteten Quellen gewonnen, jedoch geben Dodge & Cox 
Worldwide Investments Ltd. und ihre verbundenen Unternehmen keine Zusicherungen hinsichtlich der Vollständigkeit oder Richtigkeit solcher Informationen. Der Fonds kann Finanzderivate oder andere Instrumente 
verwenden, die mit spezifischen Risiken verbunden sein können, die im Prospekt des Fonds ausführlicher beschrieben sind. Zeichnungen von Anteilen des Fonds sollten nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufs-
prospekts des Fonds sowie, sofern verfügbar, des entsprechenden Basisinformationsblatts („KID“) erfolgen, zusammen mit dem zuletzt verfügbaren geprüften Jahresbericht sowie dem aktuellen Halbjahresbericht, 
sofern dieser nachträglich veröffentlicht wird. Basisinformationsblätter sind für jede Anteilsklasse der Teilfonds des Fonds verfügbar, die für Anlagen zur Verfügung stehen, und in einer der Amtssprachen der EU-
Mitgliedsstaaten, in die jeder Teilfonds gemäß der Richtlinie 2009/65/EG (der "OGAW-Richtlinie") zum Vertrieb registriert wurde. Weitere Informationen über den Fonds erhalten Sie, bevor Sie eine endgültige 
Anlageentscheidung treffen, in diesen Dokumenten, die auf unserer Website unter dodgeandcox.com verfügbar sind oder unter der Telefonnummer +353 1 242 5411 angefordert werden können. Eine Zusammen-
fassung der Anlegerrechte ist in englischer Sprache unter dodgeandcox.com/summary-of-investor-rights verfügbar. 
Dodge & Cox Worldwide Funds plc sind derzeit für den Vertrieb in Österreich, Dänemark, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien, Luxemburg, den Niederlanden, Norwegen, Portugal, Spanien, Schweden, 
der Schweiz und dem Vereinigten Königreich zugelassen. Der Manager der Fonds kann die Vereinbarungen über den Vertrieb eines Fonds oder einer Anteilsklasse in einem EU-Mitgliedstaat jederzeit unter Anwendung 
des in Artikel 93a der OGAW-Richtlinie beschriebenen Verfahrens kündigen. Da die Anteile des Fonds nicht in allen Ländern öffentlich vertrieben werden dürfen, sollten potenzielle Anleger, die keine Finanzfachleute 
sind, vor einer Anlageentscheidung ihren Finanzberater konsultieren. Anteile des Fonds dürfen weder direkt noch indirekt Personen mit Wohnsitz in den USA angeboten oder an sie verkauft werden. 
Ausgestellt und genehmigt von Dodge & Cox Worldwide Investments Ltd. 48 Pall Mall, London SW1Y 5JG. Im Vereinigten Königreich von der Financial Conduct Authority zugelassen und reguliert. Die in diesem 
Dokument geäußerten Ansichten geben die Meinungen von Dodge & Cox Worldwide Investments Ltd. und ihren verbundenen Unternehmen zum Zeitpunkt der Veröffentlichung wieder, können ohne vorherige 
Ankündigung geändert werden und sind nicht als Prognose oder Garantie für zukünftige Ergebnisse für Produkte oder Dienstleistungen zu verstehen. 
In Europa wird diese Finanzwerbung von Dodge & Cox (Europe) GmbH, Maximilianstr. 13, 80539 München, herausgegeben. Zugelassen und reguliert durch die Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
(BaFin). 
In der Schweiz ist dies ein Werbedokument. Die First Independent Fund Services AG, Klausstrasse 33, CH-8008 Zürich, ist die Vertreterin in der Schweiz, und die NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 122, CH-
8024 Zürich, ist die Zahlstelle in der Schweiz. Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, Kopien der Satzung sowie der Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind kostenfrei bei der Vertreterin 
in der Schweiz erhältlich. 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 


